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Kiresel piyasalar, ABD'de beklenenden iyi gelen enflasyon verileri sonrasinda Fed’in faiz

artinmlarinda daha az agresif olacagina dair beklentilerin artmasiyla pozitif kapandi

Duin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda karisik bir seyir gorildi. ABD
enflasyon verisine odaklanan kiresel piyasalarda
Asya’da negatif kapaniglar olsa da gline negatif
bagslayan Avrupa endekslerinde ise ABD enflasyon
verisi sonrasinda pozitif hareket goruldi. Eurostoxx 50
endeksi %0,91, FTSE 100 endeksi %0,25 ve DAX
%0,52 oraninda primlenerek ginu sonlandirdi.

ABD’de beklentilerden daha disik gelen enflasyon
verileri, Fed’in daha dusik bir artis hizina
gecebilecegine dair beklentileri artirirken  ABD
endeksleri acilista yukari yonli hareket etti. Agiklanan
verinin detaylarina bakildiginda aylik olarak %0,2
oraninda artmasi beklenen enflasyon sabit kalirken
cekirdek enflasyonda 90,5 artis beklentisine karsin
%0,3 oraninda yukselig gorulda. Veride 6zellikle enerji
kaleminde yasanan aylik bazdaki %4,6'hk dusus
dikkat cekerken hizmetlerdeki yavaslama da pozitif

gelismeler arasinda bulunuyor. ABD'de Haziran
ayinda yilhk %9,1 ile 41 vyilin zirvesine c¢ikan
enflasyonun Temmuz'da %8,5 ile yavaslama

gOstermesi sonrasi endeksler pozitif bir seyir izledi.

New York borsasi, ABD'de beklenenden iyi gelen
Temmuz ayi enflasyon verilerinin ardindan gana ralli
yaparak tamamladi. New York borsasi kapanisinda,
Dow Jones endeksi 500 puanin Gzerinde deger
kazandi ve %1,63 artigla 33.309,51 puana yukseldi.
S&P 500 endeksi %2,13 artarak 4.210,23 puanla
mayls basindan bu yana en ylksek seviyeye
ulasirken, Nasdaq endeksi %2,89 kazancla 12.854,81
puana cikti. Pozitif risk istahi ile birlikte VIX endeksi de
en son Nisan ayinda gorilen seviye olan 20'nin altina
geriledi.

Fed vyetkililerinin  aciklamalari da piyasalarin
odagindaki yerini korurken; Chicago Fed Baskani
Charles Evans, enflasyona iliskin son verilerin Fed'in
sikilasma politikasina bagslamasindan bu yana fiyat
baskilarina iliskin ilk olumlu okuma oldugunu ancak
enflasyonun hala "kabul edilemez" derecede yuksek
oldugunu soyledi. Minneapolis Fed Bagkani Neel

Kashkari de resesyona neden olsa bile faiz oranlarinin
daha fazla yukseltiimesi gerektigini belirtti. Cleveland
Fed analizi ise, manset rakamdaki distse karsin,
medyan enflasyon hesaplamalarinin enflasyonda

baskilarin genele yayilan gériinimde devam ettigine
isaret ettigini belirti.

Veri sonrasinda swap piyasasinda FED fiyatlamalari
21 Eylardeki toplanti i¢cin 75 bp’lik artirrmdan 50 bp’a
geriledi. Beklentinin Gzerinde gerileyen ABD enflasyon
verisi ABD tahvil faizlerinde oynakliga neden oldu.
Verinin  ardindan  %2,81 seviyesinden %2,66
seviyesine kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil getirisi
sonraki saatlerde %2,79 seviyesine yukseldi.

Beklentinin altinda gelen enflasyon FED’in faiz
artislarinda daha yavas ilerleyecedi seklinde
fiyatlanirken veri sonrasi DXY’de 106,0'dan 104,6
seviyesine sert bir digus izlendi. Din 104,64 ile glinln
en dusuk seviyesi gortlirken, endeks bu sabah 105,4
seviyesine kadar yukseldi. Buna paralel olarak
EUR/USD paritesinde de 1,03 Uzerine vyukselis
hareketi takip edilse de bu seviyeler kalici olmadi.
Ayni sekilde altin ve gimus fiyatlari da yukari yénli bir
seyir izlerken verinin degerli metaller Uzerinde etkisi
cok kalici olmadi. Kripto paralardan Bitcoin’de ise bu
sabah pozitif risk istahiyla birlikte 24.000 seviyesi
Uzerine yukselis gortyoruz.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak negatif bir
seyir Bu sabah Asya piyasalarinda Japonya hari¢
pozitif bir seyir goértyoruz. ABD vadelilerinde bugin
pozitif seyir devam ediyor. VIX endeksi 19,7
seviyesinde.

Yurt disinda bugin ABD'de bir glin énce agiklanan
tiketici enflasyonunun ardindan UFE verisi takip
edilecek. Ulkede en son aylik %1,1, yillik %11,3 olarak
aciklanan Uretici fiyatlarinda bu ay icin beklenti aylhk
%0,2 artigla  yilhk artisin - %11,3ten  %10,4'e
gerileyecegi yoninde olusuyor.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta Cuma guni ingiltere’de 2022 yili 2. Ceyrek
GSYH verisi agiklanacak. Ayni saatlerde Iingiltere’de
Haziran ayi sanayi Uretimi ve dis ticaret dengesi de
takip edilecek. Gun igerisinde ayrica Euro Bolgesi
sanayi Uretimi ve ABD’de agiklanacak Michigan
Universitesi tiiketici Hissiyati endeksi de izlenecek
veriler arasinda yer aliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 42102 & 213% A& 140% & 797% W -1217%
Dow Jones 33,3095 & 163% & 178% & 629% W -0.48%
Nasdaq 12,8548 & 289% A 106% & 1048% W -17.72%
S&P 500 Vadeli* 42198 & 023% & 163% & 816% W -11.80%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,7009 A& 123% A 028% A 527% W -1518%
FTSE 100 75071 & 025% A& 079% & 432% A 0.03%

MSCI Europe 17374 & 209% A& 155% & 712% W -17.67%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,2688 & 120% A& 250% W -260% W -10.01%
Kospi 25134 & 131% & 163% & 692% W -15.92%
Hong Kong* 19,6108 & 163% W -079% W -9.73% W -15.80%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,4145 & 102% A 191% A 905% W -0.74%
IDX Composite - Endonezya 71588 W -023% & 144% & 621% & 0 6.92%

TAIEX - Tayvan 15,1840 &  1.64% & 32800 A& 497% W -18.04%
MSCI GOU Asya 5310 W -114% W -095% W -262% W -20.44%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,829.6 &  159% & 389% & 1625% & 44.10%
MOEX - Rusya 21515 & 069% & 165% W -320% W -44.46%
WIG - Polonya 549558 & 042% A 111% & 063% W -22.01%
Prag SE - Prag 1,249.7 & 0.48% & 145% & 154% W -13.03%
S&P/BMV IPC - Meksika 47,8082 & 120% A 190% A 048% W -9.82%
Merval - Arjantin 122,1299 & 017% A& 141% A 1538% & 43.20%
Tel Aviv 35 - israil 20240 & 007% & 401% & 1087% & @ 1.08%

Tedavul All - Suudi Arabistan 12,4315 & 082% W -7472% A& 889% A 9.46%

FTSE/JSE All - Endonezya 69,7449 W -074% A 150% & 207% W -7.07%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,394.2 & 026% & 166% & 1086% &  553%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks, iyi gelen ABD enflasyon verisi sonrasi kiiresel risk istahindaki pozitif seyre
paralel olarak yiikselisine devam ederek pozitif baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeks| gune %0,20 du$u$|e Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
2.778,92 puandan baglangi¢ yapti. Gune negatif Kapanis 2,829.6 2,491.9 46935
baglayan endeks, ABD enflasyonunun Giinliik Deg. A 159% A 297% A 0.70%
beklentller_den duguk gelmeswlg e_lrtlya ge"gtl ve yeni Haftalik Deg. A 380 A 0% A 210%
rekor seviyelere ulasti. Yurt iginde, gordigu en

. . .. Yillik Deg. & 52.32% 4.56.16% 4 37.88%
yuksek seviye rekorunu 2.829,62 puana yukselten
BIST 100 endeksi, kapanis rekorunu da 2.829,58 Hacim (milyar TL) 488 105 213
puana tasidi ve gunu %21,59 yukseligle 2.829,58 Giinliik Deg. A 1207% A1817% A& 1156%
puandan tamamladi. Dun bankacilik endeksi %2,97, 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 355 55 1655

i 0, Y

Zln?l el?deksd /02’7(? Izle u_lalg’tlrmha en_dilésg /02|’O6 Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 37.46% #4.91.33% 4 28.85%
eger kazandi. Endekste iglem hacmi 48,8 milyar

g . . . $ y *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giinii; yillik degigim ise yilin son islem
TL seviyesinde gercgeklesti. giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugtin ne bekliyoruz?

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Yurt Iglnde bug[]n, |y| gelen ABD enflasyon verisi Tiirkiye Kapanigt ~ Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
sonrasi kuresel risk istahindaki pozitif seyre paralel STL 17.8861 17.9140 a 0.16%
olarak endeksin yukselisine devam ederek pozitif e L0352 f—. v 0%
baslangi¢ yapabilecegini diglnlyoruz. - 13920 . o osm
.. .. . . L. Altin 1,799.8 1,784.2 v -0.87%

Bugln yurt icinde Haziran ayi cari denge verisi
. . . . . S&P* 4,202.8 4,200.7 v -0.05%

izlenecek. Foreks anketine goére ekonomistlerin
Nasdag* 13,327.2 13,322.2 v -0.04%

Haziran ayi cari islemler medyan tahmini 3 milyar
640 milyon d0|al’ aglk y('jnunde O|U$tu. May| S ay|nda *Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
ayllk bazda 6,68 milyar dolar agik yoninde
aciklanmasi beklenen cari iglemler verisi, 6,47
milyar dolar agik olarak agiklanmisti. Ankette 2022

yili i¢in cari iglemler medyan beklentisi ise 43,5 I———
e o e

Degisimler 10/08/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
. Tiirkiye 2 Yillik 6863 @ -433% @ -1274% @ -271% @ 111.4%

Gelecek gundemde neler var?
Tiirkiye 5 Yilhk 679.9 @ -416% @ -11.44% @ -250% @ 77.4%

BU hafta Cuma gunu yurt |9|nde TCMB Piyasa Tirkiye 10 Yilik 629.6 @ 421% @ -108% @ -247% @ 529%
Katilimcilari Anketi’'nin Agustos ayi sonuglari ile
Haziran ayi sanayi Uretimi verisi agiklanacak. Anket
katilimcilarinin cari yil sonu tuketici enflasyonu
(TUFE) beklentisi bir 6nceki anket dénemindeki
%64,6’dan son anket doneminde %69,94’e ve 12 ay
sonrasi TUFE beklentisi bir ©nceki anket
donemindeki %37,9°”dan %40,2’ye  yukselmisti.
Sanayi Uretiminde takvim etkisinden arindiriimis
verilerde yilhk artig orani Mayis'ta %9,1 olarak
gerceklesmisti. Foreks anketine gore ekonomistlerin
takvim etkisinden arindiriimig sanayi uretimi yillik
medyan tahmini %6,4 artis yoninde olustu.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD Temmuz ayr TUFE verisi %0 ile
beklentilerin altinda gelerek yillik enflasyonun
%8,5 seviyesinde gerceklesmesi sonucu,
FED’den Eylul ayi toplantisinda 75 bp yerine 50

bp artis beklentileri kuvvetlendi. Bu kapsamda Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

Dolar Endeksi 50 giinlik ortalamayi kirarak gin *° s m m m m »m »m »m '°

icinde 104,64 seviyesini, Euro/Dolar paritesi de 21.00 I 20
1,0368 seviyesini test etti. Veri sonrasi kuresel 0o w“
tahvillerde de alicili seyir izlendi. ABD 10 yillik

gosterge tahvil faizi ise gun iginde %2,67' e 00 60
kadar gerilese de ABD’de 10 yilhk tahvil ,, 4 20
ihalesinin baskisiyla gunu %2,79 seviyesinde . -

yatay tamamladi. Dusus egilimi sdrduren
Tarkiye 5 yillik Dolar cinsi CDS primi 676 bp’a 1.0 12
gerilerken, Hazine Dolar cinsi 10 yillik gosterge . . "
tahvil faizi 18 bp azaligsla %9,50 seviyesine el 2v 3 av 5 6 8 10v

geriledi. Yurt i¢i tahvil piyasasinda iglemler

2025 vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde e T T
yogunlasirken BiST Kesin Alim Satim Pazari

I$Iem haCmi 3’5 milyar TL,ye yUKseldl 2 yll Dénem Nisan22 | Mays 22 | Haziran 22 | Temmuz 22 | 10.08.22
vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 18 bp azalisla [psnem sonuTiREF Endeksi | 1537.08 | 155303 | 157143 | 159072 | 159683
%21,15, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi 14 bp |AvlikoOrtalama 1412% | 1399% | 1434% | 1437% | 1401%
azallgla %16,67 SEViyESinden gunU tamamladi. PPK Toplant Tarihi 18.08.2022 Persembe Giinlik TLREF Orani 14 34%

AGUSTOS AYI HAZINE iHALELERI

TL likidite tarafinda TCMB 85 milyar TL'lik ROT Dahil
haftalik repo donisunu 83 milyar TL olarak Satis Tutan
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari  ihale Tarit itfa Tarihi _Kiymet Tiri (Milyon TL) Getiri
309 milyar TL'ye geriledi. Haftallk vadeli |08.08.22] 09.06.27 |Sabit kuponly 17,161 [%17,51 willik bilesik
Dolar/TL ve altin kotasyon swap i§IemIeri ile 09.08.22 | 17.04.24 |Sahit Kuponlu 5,340 362144 yillik bilesik

.. g . . 09.08.22 | 13.09.28 |Degisken Faizli 3410 425,98 yillik bilesik
ayni gun valorlld 8,9 milyar TL ilave fonlama == T2 0437 lsabit Kuponly
sagladi. 16.08.22 | 04.08.32 |TUFE'ye Endeksli

DOGRUDAN SATIS Satig Tutar!

Hazine dun 2024 vadeli %2,76 donemsel kupon  Satig Tarihi itfa Tarihi  Kiymet Tard (Milyon TL) Getir

faizli ABD Dolari cinsi tahvilin dogrudan 10.08.22 | 09.08.24 | ABD Dolan CinsiD.T. 28,299  [%5,52 yillik kupon
satisinda 1,578 milyar Dolar boglandi. Boylece — 1&:08:22| 04.08.32 |Kira Sertifikasi
Hazine bu haftaki ihraglarda ikincil piyasa
satislar dahil toplamda yaklasik 56 milyar TL
bor¢landi. Agustos ayinda toplam 80,9 milyar
TL'ye karsihk 69,2 Milyar TL borglanma
hedefleyen Hazine’'nin  gelecek  haftaki
ihalelerde kalan tutari tamamlamasi bekleniyor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

TUIK Hanehalki isgiicii Arastirmasi
sonugclarina gore; 15 ve daha yukari
yastaki kisilerde issiz sayisi 2022 yili
Haziran ayinda bir onceki aya gore
136 bin kisi azalarak 3 milyon 541 bin
kisi oldu. issizlik orani ise 0,3 puanlik
azalis ile %10,3 seviyesinde
gercgeklesti. Mevsim etkisinden
arindirilmis istihdam orani  %47,8,
mevsim etkisinden arindiriimig geng
issizlik ve atil isgucu orani %20,4 oldu.

Motorinin litre fiyatina 81 kurus zam
geldi. Artis, bugin itibariyla pompa
fiyatlarina yansiyacak sekilde
gerceklesti.

insaat maliyet endeksi bir aylik aranin
ardindan rekorlarina devam etti.
Haziran ayinda insaat maliyet
endeksi yillik %106,87 ile yeni rekor
seviyesine ulastl. insaat maliyet
endeksi bir o6nceki ay %105,7
seviyesine hafif gerileme gostermisti.

Kamu bankalarinin genel mudurleri,
reel sektor temsilcileri ile bir araya
geldi. Toplantida sunum yapan TBB
Baskani Cakar, ana sorunun yabanci
para cinsinden mevduatin fazla
olmasina ragmen TL kredi talebinin
yuksekliginden kaynaklandigini
soyledi.

Yurt ici Haberler

Tayland Merkez Bankasi enflasyonla
mucadele icin 2018'den beri politika
faizini ilk kez artirdi. Tayland Merkez
Bankasi politika faizini beklentiler
dogrultusunda 25 baz puan artisla
%0,50’den %0,75'e yukseltti.

Norveg'te enflasyon Temmuz'da 34
yihn zirvesine yukseldi.. Norveg'te
enflasyon 4. ayda da tahminleri asti.
Norveg Istatistik Ofisi'nin verilerine
gore enflasyon Temmuz'da yillik %6,8
ile 1988'den beri en yuksek seviyeye
ulasti. Veriye iligkin beklenti
enflasyonun %6,3 gelecegi
yonundeydi. Bu durum, Norveg
Merkez Bankasi'ndan bu ay
beklenenden daha yuksek montanli
faiz artisini gindeme getirdi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) bas
ekonomisti Huw Pill, en azindan birkag¢
yil parasal geniglemeye geri
donulmesini beklemedigini soyledi.

ingiltere Disisleri Bakani Liz Truss,
Bagbakan secilmesi halinde enerji
fiyatlarinin asagi getirilmesi igin enerji
sirketleri ile  birlikte c¢alisacagini
soyledi.

Kanada, Fransa, Almanya, italya,
Japonya, Iingiltere ve ABD’den olusan
G7 ulkeleri Avrupa Birligi (AB) ile
birlikte yayinladiklari ortak bildiride,
Rusya’dan Zaporijya Nukleer
Santrali’nin  kontrolinud  Ukrayna’ya
devretmesi istedi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

ABD'de Temmuz ayr1 enflasyon
verileri agiklandi. ABD'de enflasyon
akaryakit  fiyatlarindaki dususun
etkisiyle beklentilerin altinda kalirken,
Fed'in Uzerindeki agresif sikilasma
baskisini da bir dlgide azaltti. ABD'de
Temmuz ayinda yillik enflasyon
%9,1'den %8,5'e geriledi. Beklenti
yillik bazda verinin %9,1’den %8,7’ye
gerilemesi yonundeydi. Aylk bazda
fiyatlarda ise degisim yasanmadi.
Aylik enflasyona iliskin beklenti ise
%0,2 artis yonundeydi. Cekirdek
gOsterge olan gida ve enerji hari¢
tuketici fiyat endeksi ise Temmuz'da
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5,9
artis gosterdi. Bu veriye iliskin beklenti
%6,1 olarak belirlenmigti.  Aylik
cekirdek enflasyon da %0,3 ile
%0,5'lik beklentinin altinda kaldi.
Verilerle birlikte yillik bazda enflasyon
bir dnceki ayda tepe yapmis oldu.

Chicago Fed Baskani Charles
Evans, ABDde Temmuz ayi
enflasyon verileri hakkinda yaptigi
degerlendirmede, ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) muhtemelen
gelecek yil faiz oranini  %4'e
yukseltmesinin gerekebilecegini
soyledi. Enflasyonun hala "kabul
edilemez" derecede ylUksek oldugunu
vurgulayan Evans, ancak Fed’in siki
para politikasini uygulamasindan bu
yana, enflasyonda ilk "olumlu”
gorinimun yasandigini belirtti.

Uluslararasi  kredi derecelendirme
kurulusu Moody's, italya’nin kredi
notunu "Baa3" olarak teyit ederken,
"duragan” olan not goérinUmund

ABD Baskani Biden, Temmuz ayi
enflasyon verisine iligkin
degerlendirmelerde bulundu.
Enflasyonun Temmuz'da aylk bazda
degisim gostermedigini belirten Biden,
gecgen ay bazi enflasyon kalemlerinin
fiyatlari artarken, bazilarinin
fiyatlarinin ayni oranda dustugunu
aktardi.  Biden, insanlarin  hala
enflasyon nedeniyle aci gektigini ifade
etti ve Enflasyonun yatigmaya
baglayabilecegine dair bazi isaretler
gorduklerini  sOyledi.  Avrupa'daki
savas, Asya'da  salginla ilgili
aksamalar ve tedarik zinciri
bozulmalari gibi kuresel zorluklara
isaret eden Biden, Onumuiizdeki
aylarda biraz daha ters ruzgarlarla
kargi karsiya kalinabilecegini de
ekledi.

ABD federal hiikiimetinin bltge
acigl,, Temmuz'da gegen yilin ayni
ayina kiyasla yuzde 30 duserek 211
milyar ~ dolara  geriledi.  Federal
hakumet, gecen yilin ayni ayinda 302
milyar dolarlik bltgce acigi vermisti.
Butge aciginda gecen yila kiyasla
yasanan azaligta, Kovid-19 salginina
yonelik harcamalardaki azalisa karsin
gelirlerdeki artis da etkili oldu.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) din
yayimlanan c¢eyreklik para politikasi
raporunda, hem ekonomiyi
destekleme hem de fiyat istikrarini
saglama s6zU verdi. Banka ayni
zamanda reel ekonomiye daha guglu
ve yuksek kaliteli destek
saglayacagini belirtti.
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Sirket Haberleri

Tirk Hava Yollar (THYAO, Pozitif): Turk Hava Yollar yilin ikinci geyreginde ortalama piyasa beklentisin olan 70.689 milyon TL
ile uyumlu yillik bazda %294, geyreklik bazda %68 artigla 71.969 milyon TL ciro acikladi. FAVOK cephesinde ise ortalama
piyasa beklentisinin %5 (izerinde 15.649 milyon TL ile yillik bazda %255, geyreklik bazda %90 artis yasandi. FAVOK marji
ise %21,7 ile geyreksel bazda 2,4 puan artarken yillik bazda ayni oranda azalmis oldu. Net karda ise 976 milyon TL net yatirnm
faaliyetlerden gelir ve 177 milyon TL diger faaliyetlerden gelirin de destegi ile piyasa beklentisinin %36 lzerinde 9.155 milyon
seviyesinde yillik %99 artis yasandi. Beklentilerin izerinde gergeklesen finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini
‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu THYAO F/K 4,2
Cari Fiyat (TL) 60,15 FD/FAVOK 5,4
52H En Yiksek (TL) 60,35 FD/Satislar 1,3
52H En Dusuk (TL) 12,10 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 83.007,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.629,0 S1H 4,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 50% S1A 5,2%
Endeks Payi (BIST100) 6,0% S3A 28,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 279,4%
3A Hacim (mn TL) 49348 YB 148,1%

Petkim (PETKM, Sinirli Negatif): Petkim, piyasa ortalama beklentisinin %94 (izerinde 2.509 milyon TL net kar agikladi.
Beklentilerin (zerinde gerceklesen net karda ise 899 milyon TL ertelenmis vergi geliri ve 775 milyon TL yatirim faaliyetlerinden
elde edilen gelir etkili oldu. Boylece net kar yillik bazda %87 ceyreksel bazda %43 artis gostermis oldu. Petkim, 2C22’de piyasa
beklentisi olan 12.871 milyon TL nin %11,6 Gzerinde 14.369 milyon TL ciro ile yillik bazda %94, ¢eyreklik bazda ise %26 artis
géstermis oldu. FAVOK cephesinde ise piyasa beklentisinin %12 altinda 1.299 milyon TL ile yillik bazda %30, geyreksel bazda
ise %16 geri gekilmis oldu. FAVOK marji %9 ile yillik bazda 16 puan daralmis oldu. Beklentiler iizerinde gergeklesen net kara
ragmen, karin agirlkli olarak ertelenmis vergi geliri kaynakli olmasi ve yillik bazda operasyonel marjlardaki geri ¢ekilme
dogrultusundan sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu PETKM F/K 3,2
Cari Fiyat (TL) 9,46 FD/FAVOK 6,2
52H En Yuksek (TL) 11,37 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 5,76 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 23.975,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.337,0 S1H -1,1%
Halka Aciklik Orani (%) 47% S1A -3,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A -20,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -35,7%
3A Hacim (mn TL) 647,9 YB -31,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Anadolu Efes (AEFES, Pozitif): Anadolu Efes, yilin 2. geyreginde ortalama piyasa beklentisi olan 975 milyon TL’nin
yaklasik 1,5 kati Gzerinde 1,4 milyar TL net k&r acikladi. BOoylece Anadolu Efes’in kari yillik bazda %243 artis
gOstermis oldu. Net karlihgin, operasyonel karliliktaki glcli artisin yani sira isletme sermayesinden elde edilen
yuksek kur gelirleri nedeniyle esas faaliyetlerden elde edilen net gelirlerdeki artisla desteklendigi goruldid. Anadolu
Efes, 2. geyrekte gulcli bir satis performansi gostererek, satis gelirlerini yillik %136 artirarak ortalama piyasa
beklentisi olan 23,6 milyar TL’nin %4 Uzerinde 24,5 milyar TL olarak agikladi. Sirketin 2. geyrekete satis gelirlerinin
yani sira satis hacminde de %12,9 oraninda artig goérildi. Bu donemdeki gelir artisi, temel olarak gugli hacim
performansi ve fiyat dizenlemelerinden kaynaklanirken bazi Ulkelerdeki olumlu trlGin ve kanal kirilimi ile desteklendigi
gériildi. FAVOK'U de 4,5 milyar TL olan piyasa beklentisinin (zerinde 4,7 milyar TL aciklayan sirket bdylece
FAVOK’UnG yillik bazda %137 artirirken FAVOK mariji yillik 10 baz puan artisla %19,4 oldu. Beklentilerin (izerinde
gergeklesen finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AEFES F/K 13,8
Cari Fiyat (TL) 38,40 FD/FAVOK 3,3
52H En Yuksek (TL) 38,40 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 18,75 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 22.736,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.268,0 SI1H 2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 32% S1A 9,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 19,4%
Temettl Verimi 4,3% S1Y -11,7%
3A Hacim (mn TL) 92,0 YB -14,2%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Antalya Aksu 1. Etap Arsa Satisi Kargiligi Gelir Paylagimi Isi'nin sézlesmesi,
Yiklenici IZKA Gayrimenkul insaat A.S. & PARK izmir Gayrimenkul Yatirrm A.S. Is Ortakligi (IZKA Gayrimenkul-
PARK iZMIR Adi Ortakhigi) ile 09.08.2022 tarihinde imzalandi. Arsa Satigi Karsiligi Satis Toplam Geliri (ASKSTG):
5.050.000.000 TL; Arsa Satisi Karsihgi Sirket Payi Gelir Orani: %30,00; Arsa Satisi Karsihgi Sirket Payr Toplam Geliri
(ASKSPTG): 1.515.000.000 TL oldu.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 3,63 FD/FAVOK 5,8
52H En Yuksek (TL) 3,73 FD/Satiglar 1,9
52H En Dustuk (TL) 1,68 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 13.794,0
Piyasa Degeri (mn USD) 769,2 S1H 9,5%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 12,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 17,4%
Temettl Verimi 2,8% S1Y 6,5%
3A Hacim (mn TL) 906,0 YB 23,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

%3 Son 3 Ay Son1 Vil
50 Kapanig 5.62x

85 P Minimum 5.40x 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
7.5 / Ortalama 6.01x 6.71x

7.0 / A Minimuma Uzaklik 0.22x 0.22x

65 Maksimuma Uzaklik -1.16x -3.44x

co vl/ k M Performans 2.6% -20.2%
| VAR

5.5

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

§ 8§33 8§ Iy 8y yyyyyyay carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
888§ "S5 98585685348%8 863 carpan seviyesine %19.4 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.74x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.74x 0.74x
06 Ortalama 0.63x 0.57x
104 Minimuma Uzaklik 0.17x 0.30x
0.5 Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
Performans 9.3% 54.1%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
g § g g § § § § § § § § g § § § § g ¢arpan sewyesme.%lf; son bir yillik ortalama
S 8 & % H9 A = 5 & © ©o © S5 ©o © 5 oS © carpan seviyesine %23.2 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

1 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig 8.27x

1 / "\ Minimum 7.83x 7.83x
'A" A Maksimum 9.14x 12.01x

10 ’\_‘A A / f Ortalama 8.39x 9.33x
o v W Minimuma Uzakhk 0.44x 0.44x
L\ / A. A Maksimuma Uzaklk -0.87x -3.74x

s v N V ! Performans -6.1% -16.5%

7 .
- 4 4 4 L L A D T A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 29 @2 g g g &g g g d g9 o g toci :
® X & o I S I ® ¥ @ d X ® garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o — — — — o o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12.9 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU

3 BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
30
Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 16.47
20 A Minimum 46 -19.1
15 Maksimum 16.5 18.7
10 W Ortalama 9.0 11
5 1 } Minimuma Uzaklik 11.9 355
0 W Maksimuma Uzaklik 0.0 -2.3
-5 Performans -0.3% -22.4%
A
-10
15 - N NN N e N~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o N N N N N N o . .
Py AT B 8 O R @ seviyeye 7.5 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -Istdev -2stdev seviyeye 15.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 90 K- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -2.2
-10 50 Minimum -17.7 -32.0
Maksimum -2.2 6.7
Ortalama -12.0 -13.2
Minimuma Uzaklhk 155 29.9
-40 10  Maksimuma Uzaklik 0.0 -8.9
Performans -1.7% -5.3%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
92 9 2 9 2 9 ¥ 9 ¥ 9 94 9 9 9 9 49849 seviyeye 9.9 puan; son bir yillik ortalama
2 § g S S SIS S I aa T T TS ;
S & & % @ «® «o O © o O o © o o o o o seviyeye 11.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi .
U =MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
A Kapanis -1.7
Minimum -75 -23.4
Maksimum 4.3 7.5
l Ortalama -3.4 5.1
Minimuma Uzakhk 5.9 21.8
Maksimuma Uzaklik -6.0 -9.2
Performans 1.6% -11.6%

9 2 2 2 2 2 2 98 9 94 98 9 949 98 9 94 9 4 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
® & & & 9 98 9 98 o §F § 59 R @ i 9.2 k
o o o — — — i o o o o o o o o o o o SeVIyeye - puan ya niz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSI Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
8 Agustos 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Haziran -686.1  -128.4
8 Agustos 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran -990.0  -1951.
8 Agustos 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi Agustos -26.4 -26.4
9 Agustos 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yilik) Temmuz - 17.1%
10Agustos  02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz 0.4% 0.7%
10Agustos  02:50 Japonya UFE (Yillik) Temmuz 8.4% 9.2%
10Agustos  04:30 Cin TUFE (Yillik) Temmuz 2.9% 2.5%
10 Agustos  04:30 Cin UFE (Yillik) Temmuz 4.9% 6.1%
10Agustos  09:00 Almanya TUFE(AlIk, Final) Temmuz 0.9% 0.9%
10Agustos  09:00 Almanya TUFE(YillIk, Final) Temmuz 7.5% 7.5%
10Agustos  10:00 Tirkiye Issizlik Orani Haziran - 10.9%
10Agustos  15:30 ABD TUFE(Aylik) Temmuz 0.2% 1.3%
10Agustos  15:30 ABD TUFE(Yillik) Temmuz 8.8% 9.1%
10Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE(Aylk) Temmuz 0.5% 0.7%
10Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE(Yillik) Temmuz 6.1% 5.9%
10Agustos  18:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
10Agustos  21:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konusmasi
11Agustos  10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -6.47
11Agustos  15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 6 Agustos - 260K
11Agustos  15:30 ABD Devam Eden Basvurular 30 Temmuz - 1416K
11Agustos  15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz 0.3% 1.1%
11Agustos  15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz 10.3% 11.3%
11Agustos  15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Temmuz 0.4% 0.4%
11Agustos  15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Temmuz - 8.2%
12 Agustos  02:30 ABD FED Yetkilisi Daly'nin Konusmasi
12 Agustos  10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran - 0.5%
12 Agustos  10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran - 9.1%
12 Agustos  10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Agustos - 40.23%
12 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 0.0% 0.8%
12 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 0.8% 1.6%
12 Agustos  15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -0.9% 0.2%
12 Agustos  15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 10.7%
12 Agustos  15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -1.2% 0.7%
12 Agustos  15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 18.2%
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi Agustos 52.0 51.5
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Enflasyon Beklentisi Agustos - 47.3
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Beklenti Anketi Agustos - 58.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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